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RESUME :

A travers larecherche d’' une tendance stochastique commune dans I’ évolution des indices boursiers des pays en
transition candidats a I’ Union européenne, cet article propose la recherche d' une forme de convergence entre
les marchés financiers de ces pays et entre ces marchés et le marché européen. En prenant soin de neutraliser,
grace a |’ expression des indices de marchés dans une méme monnaie, les effets spécifiques des perturbations
monétaires locales, on met en évidence une tendance stochastique commune a I’ensemble des marchés des
PECOs, mais non pour |’ensemble élargi incluant la zone euro. L’ analyse de la tendance commune peut étre
interprétée en rapport avec I’ avancement des réformes des marchés financiers.
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