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Resumen

El articulo parte de un modelo economeétrico de ecuaciones simultaneas estimado con la ayuda de algoritmos genéticos
para describir el funcionamiento de la economia ecuatoriana. El modelo estructural busca ligar |as tradicionales relaciones
macroecondmicas con la evolucién de las condiciones sociales de la poblacidn, generalmente omitidas en este tipo de
consideraciones. Se sostiene, con favorable evidencia economeétrica, que aparte de las conocidas relaciones de la pobreza
con € crecimiento y la inflacion, hay un efecto muy importante de la variacion de los precios clve, en particular latasa
de cambio y € saario minimo, sobre su variacion, incluso en € corto plazo. Adicionalmente, hay una influencia de doble
via en la que las condiciones sociaes afectan a desempefio macroecondémico via formacion de precios, manejo fisca y

riesgo-pais.

A partir de la discusion los efectos dinamicos en e corto plazo de las devaluaciones nominales sobre crecimiento,
inflacion, pobreza, tasas de interés, balance externo y balance fiscal, se esbozan las condiciones dinamicas del tipo de
cambio real, explorando |os mecanismos de transmision de las deval uaciones nominales sobre € comportamiento del tipo
de cambio red y los efectos de diversos instrumentos de politica.

Utilizando técnicas de control 6ptimo se define un marco de teoria de juegos en € que la politica econdmica actlia como
lider a la Stackelberg explorando las posibilidades con que contarian los hacedores de politica para defender objetivos de
tipo de cambio rea en condiciones de grave restriccion para la gestion macroecondmica que la dolarizacion oficial
impone en Ecuador. Aun cuando € margen de accién es minimo, se caracterizan tipos de politica que podrian reducir los
efectos recesivos de gjustes mas ortodoxos.

Abstract

This paper is based in a smultaneous egquations econometric model -estimated with the help of genetic algorithms- for the
depiction of the Ecuadorian economy functioning. The structural model links the traditional macroeconomic relationships
with the evolution of socia conditions, generally omitted on this regard. The model purposes, with favorable econometric
evidence, that aside the known rapports of poverty with growth and inflation, there is a very important impact of the
variation of key prices like the exchange rate and the minimum wage, even in the short-run. Besides, there exists a two-
way influence: social conditions aso affect macroeconomic performance via price formation, fiscal impacts and evolution
of country-risk premium.

Departing from the discussion of the short-run dynamic effects & nomina devaluations on growth, inflation, poverty,
interest rates and external and fiscal balances, it is possible to address the dynamics of the real exchange rate, exploring
the transmission mechanisms of nomina devaluations and the effects of other instruments of economic policy.

Using optimal control techniques, | present a game-theoretical framework in which the coalition acting as policy-maker
plays a la Sackelberg exploring the possibilities for defending targets of real exchange rate under the severe restrictions
that dollarization imposes in Ecuador. Even though the margin of action is pretty narrow, it is possible to characterize
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aternative kinds of policiesthat could reduce partially the contractionary effects of more orthodox packages.



